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• 㢁䳕㏺䚆枈⊞剒㿥㓼凶㡞枥⋁╍（“枈⊞剒㿥”，“㢁⋁╍”㍫“㢁栛⠷”）偫⩜，┿₱企业慯崄◡一厁┗兘之䙽。㢁⋁╍㜵

㉤⡽任₪╍㸪䳶惫⒏⃔䙽㢁䳕㏺₱为⍏⚃㍫㐰㕒他人庂买㢁⋁╍任₪崖⎍䟙嫖俻，㍫䙽₱㏪庙㢁⋁╍崖⎍䟙⌈⳯⥏䦕。

㡿値◽崷专业㉤嬖䟙㈚⌊下，不レ⃔䙽㍫⃲庫㲹䲞⊽戽㛅㓃。㢁䳕㏺倄ⶳ䳕㏺ㅼ幽，⿋梳ⳡ㛉⢅㔤慅㢁⋁╍、㢁⋁╍

业⏶、䡃⎢㍫愜┐䟙値啺业倾㍫业⏶㡿㢺⎢㟄。

• 㢁⋁╍不会为㢁䳕㏺┦⍏任₪㝣㛜㍫查▀䟙Ⅎ崖㍫⩅㝣。㢁⋁╍䏎㲹わ嵘，不会ⵎ任₪人⃔䙽㍫⃲庫㢁䳕㏺䟙任₪㛅

㓃（幷⏶㍫⋋他㛅㓃）㏔㐚任₪幸任。

免责声明
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彭博新能源最新预测：

2025年全球光伏新增装机量将达到698GW，较其年初预测上调4%，同比将增长16%

⊽䕘⽗⢏妽䔅：

-上⒟⿉，⊽䕘㜅⧳⊞伏娚㢏挤愓⎅380GW，╡㴩⧳曔64%；中⡒主ⵑ⢅₢㞓喬，㜅⧳

娚㢏挤⒵⊽䕘㆐挤䟙67%。

-㍥䋴⽗⢏：僣⡒、㱼㺇䲞㻌⩫主嫖⊞伏⽗⢏⡽䭣㚋⌤⊢䲞㚔䲫毆⏽下，ⳳ䔅从上㾍候

件⎅倝䱄乐倴䟙⊽晓㢶⧳曔，柤之兡㢺䟙㞄⼺⚛业桕㶗䟙ㅀ慴㎾ふ。

-㜅⋉⽗⢏：中东、⒬亚䲞㜅⋉⽗⢏⠵为⥏䦕䚊⏰傏┸惘⩼挟㚓⍏わ␇䂱⏰，㚔䲫毆⏽

与⽗⢏桕㶗⩯⊘⑫⿋ⲭ。

㛉₨桕㶗妽䔅：

-中⡒⍏┸125.6GW䟙⊞伏候件，候件⍏┸槲ⳳ䔅╡㴩⧳曔䟙⡒ⴋ◡⢅⒏氭愓115个，⋋

中，ⵎ51个⡒ⴋ䟙⍏┸槲⧳曔䓜廚愜100%。

-上⒟⿉，中⡒⡒⋚⊞伏㜅⧳娚㢏ⴎ挤愓212.21GW，╡㴩⧳曔107.07%；ヂ⒯槙估，

2025⿉中⡒㜅⧳娚㢏ⴎ挤╄愓368GW，⒵⊽䕘⧳挤一⒟以上。

1.1 全球装机情况
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1.2 光伏行业趋势关注与应对

Copyright ©  2025 
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1.ҡ↓ ╝ḣ Ṗ ，今⿉5㡝20㜺，《㵦啺値㺣℘愰㸪》㲸つ㜒妡，櫫㱶ⵛ⢯㑖“两个㵀不⏽㖜”䟙⥏㢁㜎旝◡

“℘愰㵦啺値㺣㑖偂、↺「、氭幽挤┦ⴀⵛ
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2.1 公司介绍

枈⊞ 峾世䚡┭レ㡉僣⫒

枈⊞剒㿥㍥䰠于2000⿉，2008⿉⡽櫮㾄上⽗（凶䪽代䥖：00757.HK），栛⠷专㸽于⊞伏候件䟙䥩┦、䙴产、晕

⚃与⿩䙽，⊞伏乐倴䟙崓島、Ⳟ娚┟愥偉，以┟⒟ⵑ₨䦚⒪㟋䟙䥩┦、䙴产◡晕⚃。䔅㡞▭⼺俻1,600人，⡽愒

Ⳗ晻⼳◡㶴吤䠥⤣䲞⢅崓㡞䙴产⥏⢅，⿋⡽吤⼳、⑬京、㜺㢁、ㄌ⡒◡䄈㺇䲞⢅崓䰠⍛⋁╍，业⏶弈慎憢⽘⡒⋚

┟⊽䕘主嫖⊞伏◡⒟ⵑ₨⽗⢏。値愜二⒖₮⿉䟙┦ⶪ，枈⊞剒㿥卉⏰于为⊽䕘⳷㎌㔥⃰优幽䟙⊞伏┟⒟ⵑ₨产☖

┟㡢⏶，㓽⏽㽚㹖剒㿥妡业┦ⶪ。

Make the World a Better Place
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㎕专㸽䟙⒪㟋产☖⽇㍥为⽗⢏主㺖，且

卉⏰于⒪㟋氭㚝候件产☖䟙さ┦与晕⚃，

⫗N⣠氭㚝候件、⩼ⶏⵍ候件、



·晻⼳䙴产⥏⢅|  1 . 9G W㣙く⳷㎌专ⶳ“⽃し⑫”产倔，专⌛ⵎ㓺⳷㎌䟙⳯⎋⑫桕㶗，为⊽䕘⳷㎌㔥⃰个ㅼ⑫䟙产☖◡㡢⏶。2 0 2 5⿉10.2G WSOLARGIGA ENERGY HOLDINGS LIMITEDCopyright ©  2025 ·ㇻ枈䙴产⥏⢅|  8 . 3GW㎨慵妡业㡕⊝愰䟙N⣠产剒，⍂ⅴ嬙㭶⑫挤产优␔，枢₣䙴产㍥㢁，䀶弈⳷㎌⩼㏎挤桕㶗；⿋⡽エ ⢅ 㜅 く く 㾫 ⳳ 毡 ⳹ ◡ 䥩 ┦ 倔 ， 以 ⿩ ⵎ 妡 业 ㏕ 㢄 䟙 ㅀ 慴 慂 代 。2.2主营业务ҭўחғ0 9



2.3 全球客户

㛉₨䲫䚺：

⡒⋚⽗⢏：わ⑫⍛⽘つ⊞伏槛⤴⪉戽⳷㎌◡⡒⪃企䟙㍭䚺╝₱，㔥

氭氭幽挤峷⒪㴩⃠；

⡒枚⽗⢏：ⳳ㜒“⩼⳷㎌+㢁⡴⑫”┡惃毆⏽，值偂⼾⡏㻌⩫⩼⳷㎌

䟙㍭䚺╝₱，⿋⏵ㅀ㻌⩫晕⚃傦倱く崓，候く㢁⡴⑫䟙㻌⩫晕⚃⠷

杴，挢䈎さ㐨㱼㺇、中东◡东⒬亚⽗⢏。

挢䈎⽘ⶕ：

⡒⋚，⡽吤⼳、⑬京崓䰠⍛⋁╍，啺晕枊⢅⎢䭐，╡㝋⏵わ⡒⪃企

⩼⳷㎌䟙㡢⏶◡さ㐨，晕⚃㽵憨䲫䚺愰一㲺⼾⡏；

㻌⩫，⡽㜺㢁⩼板、ㄌ⡒㺣㦎◡䄈⩼⍾亚㇞ⶑ崓䰠⍛⋁╍，㽆兪╙

槎产☖晕⚃㽵憨，さ┦⳷㎌。

⊽䕘弈慎：

枈⊞剒㿥䭄㣖与⊽䕘⳷㎌さⶪ╝₱，业⏶弈慎憢⽘⡒⋚┟⊽䕘30

⩯个主嫖䟙⊞伏┟⒟ⵑ₨⽗⢏。

SOLARGIGA ENERGY HOLDINGS LIMITED Copyright ©  2025 
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“ⵤ” 㲺䜓弦 专⌛䳶䕛：㢁栛⠷㑖偂专㸽于候件䟙䥩┦䙴产与⎋慵，

栛中庙㿥愰妡㏕㢄䥩┦◡⼺叏㚎愰，㔥⒜⊞伏候件䟙ㅼ剒◡幽挤；与

上㾍⓴㢥㛮⃰⿩⚛く䰠㡉⏵乼ⴛ䟙╝₱⋈乐，Ⅎ柱⓴㢥㛮䮈⳯⃰⿩◡

╝䕛价㦑，㓼⎋㍥㢁，专倛⑫䳶䕛䙴产愜䭠，枢㢁㔥㚝。

“小、快、灵”

2.4 核心竞争力
Ӽַּ֫זᵙᴧὤ ᵽɒṇ ồ ♄ɓ מҸצּ

“ㅀ”人一㲺 氭㚝⒤╡：䚆于企业㤋㣙㽚㟅┟㎖⿈⑫䳶䕛，ℶ㇄传慧氭

㚝䚚慯，剒愚慴⿩ⵎ⽗⢏┭⑫◡㢏憜，ㅀ慴⌈䲫，以㏷⒵⽗⢏⊝㢏。

“䇊”㺐⿩┭ ⋆⍰价↑：⡽⽗⢏桕㶗ㅀ慴┭⑫䟙㈚⌊下，䳶䕛上䟙氭

⿻䇊㺐⃔㍦们剒⩴愚慴嵘㛉値啺䲫䚺，ㅀ慴嵘㛉䙴产倔，䀶弈⳷㎌䟙

个ㅼ⑫桕㶗。⡽与╝₱伙估䟙╝₱上╄以㦎㓃不╡䟙槎䡃桕㶗，与上

下㾍企业く䰠⩯㦌⑫䟙╝₱㭶つ，㛉╝╙㜎庙㿥，ⳳ䔅优␔互妺。
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3.1.1 高盈利高订单订单比例提升至45%
ӿҴ ҭўח

SOLARGIGA ENERGY HOLDINGS LIMITED Copyright ©  2025 

• 2025⿉H1，栛⠷ⳳ㜒峷⒪䠝⍾幽挤⍛俼，优⊝㓧产㴰⍾䓜氭、⠳㲓樣枾

₣䟙峷⒪，优⑫了峷⒪倨㣙，为㡿㢺⧳曔㎨下⢯ⳳ⥏䦕；

• ╡㝋，䇊㺐䟙产晕⿈妶䲫䚺わ⑫产、⃰、晕三㜎⒤╡㢏⎋，以晕⳯产䟙

㭶つ㡞㚝⏵ㅀ了ⲭ幼▽惁，懔⊢庙挦㷞㼕，Ⅎ㑖値啺䮈↺。

氭幽挤峷⒪㴩⃠㔥⒜午45%

• ⽗⢏桕㶗槦侖㸷⏽，⓴㢥㛮价㦑䟙不䮈⳯ㅼ倮䙴产㍥㢁⽻㢺了惘⩼䟙不

䧃⳯ㅼ，⿨ⲭ樣枾架⧳，䡇䡃㎾产ⲭ⡽惘⩼樣枾；

• 为⿩ⵎ⩢㢗䔄⧘，⋁╍㑖偂挜┫㓼产㓿㜒，专㸽于产☖幽挤䟙㔥⒜，䧃

Ⅎ企业値啺◡䔅挦㺖䟙䮈⳯。

䲫䚺ㅼ㓼产䧃Ⅎ栛⠷↺「䟙䔅挦㺖

2025⿉1-6㡝⡒⋚产晕㴩

14



3.1.2“内外兼修”，构建可持续发展的客户结构
ӿҴ ҭўח
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3.1.4 研发差异化、高附加值的组件产品，打开市场



2025⿉，䚊⏰⽗⢏⑫㚎梾㚔䲫⽻⏽”430”◡“531”㏷娚，⍛⽘つ⽗⢏⡽上⒟⿉愣㢺㢏憜，栛⠷乐倴䚊䰮业⏶慯愜㔥⎢䥩⍹◡⽘ⶕ，

EPC业⏶娚㢏挤ⳳ䔅䮈㲺⧳曔；╡㝋，栛⠷匿㑖䚊䰮慯愜氭㚝愥啺ⳳ䔅了优し䟙㏪庙⠳㏺䓜，⽻㢺丰⓯⍾㻻并䒃。

为⿩ⵎ㚔䲫㚎梾下㡿㢺⽗⢏䟙㜅㑦㍭㜅㢏憜，栛⠷㲸䭄㣖㓽愰业⏶惁⣠◡㏕㢄䭄亄，ⅴ⏾栛⠷㑖㡞䟙优幽⍛⽘つ䚊䰮䲞庙㿥，慯

愜专⌛啺晕◡代䕛㭶つ㓷乷㜅䟙⽗⢏慯憨。

㜅く┟値啺⊞伏䚊䰮

BIPV候件▄⏽ 3C、 TÜ V、CE 䲞 7 ䷐峹崖，

桋䨈く䲦乐倴ⳡ㍥㱼䠴CE倨㣙┟㎔ⶠ戽件峹

崖。

䥩┦与峹崖䯖䦉

上⒟⿉㓝㢘┦㝣专⍾ 1 槎，ⳳ䙽㜅⣠ 5 槎、

⩫嬗专⍾ 21 槎，亄島㡞㚝专⍾愓 60 槎；

さ┦⊞⇽㟏剒⑫㓼⎋⿈╅，㚄㑖㄃䚊傦愱䭠

嵘㓼与㟏剒ⴋ⶚冩⏽；

㍥⏴⏳䕛⚃䚊庙幽，䡃⎢⽇与10ⴋ⳷㎌䳓峷䮈

⳯╝₱⒤崃。

䤺崛产㢘与㏕㢄⨖⣧



2025⿉上⒟⿉，㜅剒㿥㷒悻、㟏剒毓毋、AI产☖䲞㜅⣠㄃䚊ⲥ各䎜㎕桕㶗䟙8呆ⵍ◡12呆ⵍ⒟ⵑ₨⒪㟋⽗⢏不㜂⧳曔。栛⠷⒟

ⵑ₨业⏶⎢䤐ㅼ⽘ⶕ8呆ⵍ⒟ⵑ₨⒪㟋产☖䟙䥩┦◡下㾍⳷㎌峹崖⼺₱，⿋ⳳ䔅⍰㚋；䥩┦⩼䡉ベ16呆ⵍ㜅☖，慯愜倝䱄⳷㎌

峹崖；⡽6呆ⵍ䲞㍥䋴产☖䟙业⏶㜎梷，Ⅎ㑖氭㶉⿈䟙╝╡挤◡交付。

䥩┦、䙴产┟晕⚃⒟ⵑ₨䦚⒪㟋
SOLARGIGA ENERGY HOLDINGS LIMITED Copyright ©  2025 

3.3 半导体业务
ḫ

㍥⏴く䰠了8呆ⵍ◡16呆ⵍ䟙⒟ⵑ₨幽挤㨕㺠

中ㄘ，⿋抢⩜了妡业槛⊝䟙㨕㺠崓⩜，⩼⾚㔥

⒜了㍦们ⵎ⒟ⵑ₨产☖幽挤䟙⋚㓼剒⏰。

ⳡ⛙幽挤₨乐与㨕㺠剒⏰³␀”─ᾁ漀㤿贀㈱ᴀ㍥㢁⋸퀀⑫�㢁漀⎏�ⵛ�㏕�㢄漀⌣瀀情
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1693.2 

1022.3 
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啺业㚋⊺（人㵦⽖䟓万⊘）

╡㴩

㛅㓃妽䔅

4.1 财务表现
ҭᴗẉҥ љ ᵽᴗẉ ўᾠԄ
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㑖偂値啺业⏶
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⍛戽 値啺⍛戽
2025⿉上⒟⿉
(人㵦⽖⒘⊘)

2024⿉上⒟⿉
(人㵦⽖⒘⊘)

A ⎋慵┟买⒫⊞伏候件 978,957 1,632,925

B ⋉く┟値啺⊞伏䚊䰮 22,756 36,341

C ⎋慵┟买⒫⒟ⵑ₨以┟买⒫⩿枈剒⒪㟋䦚䚊㶵┟⋋他 20,624 23,976

㆐島 1,022,337 1,693,242
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▽惁㜺⍛㣥
2025⿉
6㡝30㜺

2024⿉
12㡝31㜺

ⲭ幼▽惁 (㜺) 65 35

⿩㚋幻㲓▽惁 (㜺) 273 193

⿩付幻㲓▽惁 (㜺) 219 205

• 为⿩ⵎ不⍾䟙⽗⢏⳯价兡䲫䚺ㅼ⢅⌤ⵦ㓺⒪挤┟ⵎ⩫付愥挤，㚚㡴⋚ⲭ幼▽惁㜺㔥氭午65㜺㜺

7:

㜺
㈀　㈴
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• 2025⿉上⒟⿉，値啺㺐⏽慵㍥了人㵦⽖俻57.4䟓万⊘䟙⌕䔅挦㺖⊺，兡2024⿉╡㡴为人㵦⽖俻121.7䟓万⊘䟙⌕䔅挦㺖⍏，値啺

㺐⏽オレ⌕䔅挦㺖⊺䟙主嫖⓴⠵，为㢁㡴䟙ⵎ⩫付愥挤下枢，ⵑ卉さ⋌晋妡㏔⊦㶜䪽䟙桕㶗⌤ⵦ，⿋㍥⏴㚋⠳⽇㐊㐑ⲭ㲓；

• 栛⠷㛉₨年↏⌤ⵦ人㵦⽖846.3䟓万⊘人㵦⽖，以枢₣↏⏶㶉⿈◡幷⏶㍥㢁。

䔅挦㺖挤
2025⿉上⒟⿉

（人㵦⽖䟓万⊘）
2024⿉上⒟⿉

（人㵦⽖䟓万⊘）

値啺㺐⏽㎕レ
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㻌⩫⽗⢏，㍦们ⵛ挢䈎㚐⢯㜺㢁、㱼㺇◡中东⢅⒏，以䈎为景，㘁⏽㡉

⩯⽗⢏，㔥⒜桋䨈䭐⏽ⵤⶠ䟙⽗⒵䓜；

⡒⋚⽗⢏，冯䉻㛜㜚壢╝，䭄㣖与╙⩼㟄⒏╝₱，㎨慵“桋䨈㛜㜚⿻↜㎔

+桋䨈⚛业抢⪬㎔”㫗ㅊ，以产☖晕⚃◡╝₱さ┦┡㭶つ㐨ⶪ⽗⢏。

〇 ⊽䕘⽗⢏㚐⢯

〇 ㏕㢄⍰㜅与产☖㎨慵

5.2 未来规划与策略
כּ ўח

㑖偂愰妡BIPV产☖䟙䥩┦◡䙴产，ⵛ候件く㢥⑫，⿋㓽⍏⾪⧮专䙽⳯

⎋⑫┡䔐、倄叇、仿䥈㢥䲞⋀⩼乐⍬BIPV候件产☖；

㍦们ⵛ愰一㲺ⳡ⛙桋䨈䭐⏽つ产剒く䲦䟙嬸⌈㜎㦝，崺产☖慯愜娚抢

つⳳ䔅ㅀ慴Ⳟ娚与䭐⏽，⿋⃲梵BIPV◡⇽剒㏕㢄ⳳ䔅䚊⏰匿倮匿弈◡

桋䨈愥妡，产☖嫛䠫㛜㜚、⚛业、䏎桕┟㟄嬗⠰⩼⿩䙽㣔⢬。

㖂く⯧₨䤾枊，わ⑫☖䎡㠲⊞；

不㜂わ⑫匿⯧₨愥啺与㏪⊺⏰⿻，⏵慴㽬慤⍛⽘つ⽗⢏，ⳳ䔅专⌛啺

晕，䡃㥜⊽⿉唌┫1000㢶⳷㎌倔乷。

〇 ☖䎡㔥⒜与专⌛啺晕

29

景⳯“三个50万⿻”䟙㜺业⏶挤䡃㥜（㜺┦䚊50万⿻、㜺⊚䚊50万⿻、㜺

⚃䚊50万⿻），䭄㣖㐨ⶪ⊚䚊傦倱⽘ⶕ与䚊⏰交㝨⽗⢏，⊽㜎₢㓽⏽┦

䚊、⊚䚊、⚃䚊业⏶⒤╡┦ⶪ，⧳わ⋁╍⡽剒㿥槛⤴䟙偑╝㡢⏶剒⏰与

⽗⢏䰳争⏰；

㎾⩼庙产嬙㭶与┦䚊剒⏰；╡㝋䭄㣖⽘ⶕ挢Ⓐ⊚䚊䰮く崓，ⳡ⛙⊚䚊业

⏶⽘ⶕ。

〇 优⑫䚊䰮愥啺䳶䕛
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冯䉻㜅剒㿥㷒悻、㟏剒毓毋◡AI䲞㜅⣠㄃䚊ⲥ各䎜ⵎ8呆ⵍ◡12呆

ⵍ⒟ⵑ₨⒪㟋䟙䄕⧳桕㶗，以8呆ⵍ⽗⢏为⧳曔な㘣，挢䈎┦ⶪ8

呆ⵍ挢㔏⒟ⵑ₨⒪㟋，为㜅剒㿥㷒悻㔥⃰各䎜㎕桕㢥㛮。

挢䈎䥩┦12呆ⵍ挢㔏⒟ⵑ₨䦚⒪㟋，为╣偂⽗⢏┦ⶪ↯㏕㢄⇽⩜。

╡㝋ⵛ值偂⼾⡏6呆ⵍ⒟ⵑ₨㍥䋴产☖䟙槛⊝⢅₢，慯愜枢㢁⧳㚝

㓿㜒⿩ⵎ䄕䈝䟙⽗⢏䰳争。

⒟ⵑ₨⽗⢏嬙㭶䟙㎾⩼为⒟ⵑ₨䙽棋㢥⽗⢏㔥⃰了⼽⩼䟙⧳曔䯏

杉。栛⠷ⵛ值偂䥩┦16-18呆ⵍ⩼䡉ベ䦚棋㢥，慯愜㚐⊠⋈暃㏕㢄

䙋槝，愰一㲺⼾⡏栛⠷⡽⒟ⵑ₨妡业䟙上㾍㢥㛮优␔。

产业⒤╡：䭄㣖ⵐ㏓㢏会与下㾍⳷㎌さⶪ㽆⿻╝₱。⍾䙽⡒ⴋ⩼

⥏挦㚔䲫，冩╝上下㾍⋆╡䚈㏺槎䡃，ⳳ䔅㏕㢄⋆䥩，从兡⏵慴

⍰㜅、偾䥂㜅☖䥩┦㝋杉⿋枢₣㍥㢁，㔥⒜⽗⢏㐨ⶪ㚝䓜。

产剒⽘ⶕ：ⵛ㦎㓃⽗⢏┦ⶪ㈚⌊，慗㝋㎾⩼8呆ⵍ◡12呆ⵍ产☖产

剒，以䧃Ⅎ㑖偂㏨₤⽗⢏㢏憜。

〇 ㏕㢄⒜俼与产☖䥩┦ 〇 ⽗⢏㎾ふ与产业╝₱

5.3 未来规到

R�b
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穿越周期

韧性增长

⠳槓2025⿉上⒟⿉，⡽妡业㽆⿻嵘㛉㡴，㍦们䡉梷⽗⢏㑦㍭，以

专䠟䳶䕛与⊽晓⒤╡㣙く㦍ㄘ䰳争⏰，慯愜“ⵤ、ㅀ、䇊”䲫䚺ⳳ䔅

椼ㅼ┦ⶪ。

栛⠷⥏于愜フ“三㱶䯔廟妡业▽㡴”䟙値毡，峹为エ⎢㲸⩙于妡业“䲁

⠰喒”䟙⏵慴㡴。7㡝，中⪃幷値⬩▭会崃与⼺ℶ戽⿼嵝会シ㍥䟙㚔

䲫候╝㑈ⵛ㡞⏰㓽⏽妡业⍏㽚，⧳わ了㍦们㍭刱エ⎢“䲁⠰喒”䟙⿪

㵩与剒⏰。

㝣⿉，ⵛ㞄“⒖五五”さⶕ之⿉。㍦们⢯ℶ，“⒖五五”嬙⍧ⵛ⡽㜅剒

㿥槛⤴⽻㢺㡉氭幽挤䟙構⶗崓島◡⽘ⶕ，なⵑ产业晓⒤╡↺「┦ⶪ。

㍦们⽇↯⫒⊚⍛⌛⩜，㍦们㡞ℶㄘ与剒⏰㏟㔶妡业㜅枋㴊⽻㢺䟙㢏

憜，㓽⏽⋁╍⡽䲁5惃⧳曔▽㡴中ⳳ䔅㡉氭幽挤䟙┦ⶪ。

31




